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^����W�ZZ/E�Θ�&/>^

�ŚąƚĞĂƵ��ĂƌďŽŶŶŝĞƵǆ
�ŚĞŵŝŶ�WĞǇƐƐĂƌĚĠ
ϯϯϴϱϬ�>�K'E�E

;ĐͿ��ĞƚƚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĞƐƚ�ĨŽƵƌŶŝĞ�ƉĂƌ�ůĞ�ĐůŝĞŶƚ�ͬ�dŚŝƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ

dŚŝƐ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ƚĂŬĞŶ͕�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞĚ�ŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƌĞƉŽŶƐĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ĂƌĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚǇ͘�dŚĞ�ƌĞƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ĨƵůů�ĨŽƌŵ͘

Z�WWKZd��Ζ�E�>z^��ͬ��E�>z^/^�Z�WKZd�EΣ�Ϯϰϴϱϭϱ
&ůŽŝƌĂĐ�ƚŚĞ�ϭϮͬϭϬͬϮϬϮϱ

�ŽĚĞ�YZ�ĚΖĂƵƚŚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ
�����ś��ɬɪ��

^ĐĂŶŶĞǌ�ĐĞ�YZ�ŽĚĞ�ƉŽƵƌ�ĂƵƚŚĞŶƚŝĨŝĞƌ�ůĞ�ƌĂƉƉŽƌƚ�ĚΖĂŶĂůǇƐĞƐ�ĞŶ�ůŝŐŶĞ
;ĐͿ��ĠƐŝŐŶĂƚŝŽŶ�ĚƵ�ƉƌŽĚƵŝƚ WƌŽĚƵĐƚ�ĚĞƐŝŐŶĂƚŝŽŶ

�ŚąƚĞĂƵ��ĂƌďŽŶŶŝĞƵǆ�Ͳ��K��WĞƐƐĂĐͲ>ĠŽŐŶĂŶ�Ͳ�sŝŶ�ďůĂŶĐ�Ͳ�ϮϬϮϰ

;ĐͿ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĐŽŵƉůĠŵĞŶƚĂŝƌĞƐ �ĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ
EΣ�ĚĞ�ůŽƚ�͗�>�ϭͲϮϰ

EΣ�ĚΖĠĐŚĂŶƚŝůůŽŶ ^ĂŵƉůĞ�ŶƵŵďĞƌ ͗ ϮϱϬϴϱϴϯϰ
�ĂƚĞ�ĚĞ�ƌĠĐĞƉƚŝŽŶ �ĂƚĞ�ŽĨ�ƌĞĐĞŝƉƚ ͗ ϬϴͬϭϮͬϮϬϮϱ
�ĂƚĞ�ĨŝŶ�ĚΖĂŶĂůǇƐĞ �ŶĚ�ŽĨ�ĂŶĂůǇƐŝƐ ͗ ϭϬͬϭϮͬϮϬϮϱ

ZĠƐƵůƚĂƚƐ�ĚĞ�ůΖĂŶĂůǇƐĞ�ĚΖƵŶ�ĠĐŚĂŶƚŝůůŽŶ�ƌĞŵŝƐ�ƉĂƌ�ůĞ�ĐůŝĞŶƚ
�ŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�Ă�ƐĂŵƉůĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ

WĂƌĂŵğƚƌĞ
WĂƌĂŵĞƚĞƌ

DĠƚŚŽĚĞ
DĞƚŚŽĚ

ZĠƐƵůƚĂƚ
ZĞƐƵůƚ

/ŶĐĞƌƚŝƚƵĚĞ
hŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ

hŶŝƚĠ
hŶŝƚ

>��KZ�dK/Z���y��>>�^�^�͗��͘�͘�>��:��YhKdd��Ͳ�Ϯϱ�Zh���Z/^d/�����Z'�^�Ͳ�ϯϯϮϳϬ�&>K/Z���Ͳ�&Z�E��
d�>͘�Ϭϱ�ϱϳ�ϳϳ�ϵϲ�Ϯϳ�Ͳ�ƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚΛůĂďĞǆĐĞůů͘ĐŽŵ�Ͳ�ǁǁǁ͘ůĂďĞǆĐĞůů͘ĐŽŵ

^͘�͘^��h���W/d�>����ϭϭϮ�ϰϬϬ��hZK^�Ͳ�Z�^��KZ���hy���ϯϴϭ�ϯϲϭ�ϭϰϲ�Ͳ�^/Z�d�ϯϴϭ�ϯϲϭ�ϭϰϲ�ϬϬϬϯϮ�Ͳ�ds��/EdZ��KDDhE�hd�/Z��&Z�ϳϮϯ�ϴϭϯ�ϲϭϭ�ϰϲ
dKhd�>/d/'�����Yh�>Yh��E�dhZ��Yh�����^K/d͕�Z�>�s�����>���KDW�d�E�������KZ���hy���>Ζ�y��Wd/KE���^�>/d/'�^�Z�>�d/&^��hy��yWKZd�d/KE^�Yh/�^KEd�^KhD/^���>Ζ�Z�/dZ�'�����>���,�D�Z������KDD�Z��

/Ed�ZE�d/KE�>�

/ů�ĐŽŵƉŽƌƚĞ��Ϯ�ƉĂŐĞ;ƐͿ�Ğƚ�Ϭ�ĂŶŶĞǆĞ

WĂŐĞ�͗�ϭ��ƐƵƌ��Ϯ

^ƵĐƌĞƐ�ƚŽƚĂƵǆ�;'ůƵĐŽƐĞн&ƌƵĐƚŽƐĞ
н^ĂĐĐŚĂƌŽƐĞͿ
dŽƚĂů�ƐƵŐĂƌƐ�;'ůƵĐŽƐĞн&ƌƵĐƚŽƐĞн^ĂĐĐŚĂƌŽƐĞͿ

DK�ϲϳ͗�DĠƚŚŽĚĞ�ĞŶǌǇŵĂƚŝƋƵĞ�ĂƉƌğƐ
ŚǇĚƌŽůǇƐĞ

DK�ϲϳ͗��ŶǌǇŵĂƚŝĐ�ŵĞƚŚŽĚ�ĂĨƚĞƌ�ŚǇĚƌŽůǇƐŝƐ

Ύ ϳй Őͬ>Ϭ͘ϰϬ Ϭ͘ϰϵ

^ƵĐƌĞƐ�ĨĞƌŵĞŶƚĞƐĐŝďůĞƐ�;'ůƵĐŽƐĞ
н&ƌƵĐƚŽƐĞͿ
&ĞƌŵĞŶƚĂďůĞ�ƐƵŐĂƌƐ�;'ůƵĐŽƐĞн&ƌƵĐƚŽƐĞͿ

DK�ϱϴ�͗�DĠƚŚŽĚĞ�ĞŶǌǇŵĂƚŝƋƵĞ�ĂƵƚŽŵĂƚŝƐĠĞ
DK�ϱϴ�͗��ƵƚŽŵĂƚŝĐ�ĞŶǌǇŵĂƚŝĐ�ŵĞƚŚŽĚ

Ύ ϴй Őͬ>Ϭ͘ϮϬ Ϭ͘ϰϰ

�ĐŝĚŝƚĠ�ƚŽƚĂůĞ
dŽƚĂů�ĂĐŝĚŝƚǇ

DK�ϳϰ�͗�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉŝĞ�/Zd&
DK�ϳϰ�͗�&d/Z�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉǇ

Ύ ϱй Őͬ>�,Ϯ^Kϰϰ͘ϮϬ

�ĐŝĚŝƚĠ�ƚŽƚĂůĞ
dŽƚĂů�ĂĐŝĚŝƚǇ

DK�ϳϰ�͗�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉŝĞ�/Zd&
DK�ϳϰ�͗�&d/Z�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉǇ

Ύ ϱй Őͬ>��Đ͘�dĂƌƚƌŝƋƵĞϲ͘ϰϯ

�ĐŝĚŝƚĠ�ƚŽƚĂůĞ
dŽƚĂů�ĂĐŝĚŝƚǇ

DK�ϳϰ�͗�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉŝĞ�/Zd&
DK�ϳϰ�͗�&d/Z�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉǇ

Ύ ϱй ŵĞƋͬ>ϴϱ͘ϲϰ

Ɖ,
Ɖ,

DK�ϳϱ�͗�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉŝĞ�/Zd&
DK�ϳϱ�͗�&d/Z�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉǇ

Ύ Ϯйϯ͘ϭϬ

�ĐŝĚŝƚĠ�ǀŽůĂƚŝůĞ
sŽůĂƚŝůĞ�ĂĐŝĚŝƚǇ

DK�ϲϭ�͗��ĂůĐƵů�ă�ƉĂƌƚŝƌ�ĚĞ�ůΖĂĐŝĚĞ�ĂĐĠƚŝƋƵĞ
DK�ϲϭ�͗��ĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ĂĐĞƚŝĐ�ĂĐŝĚ

Ύ Ϭ͘Ϭϴ Őͬ>��Đ͘��ĐĠƚŝƋƵĞϬ͘ϭϲ Ϭ͘ϰϮ

�ĐŝĚŝƚĠ�ǀŽůĂƚŝůĞ
sŽůĂƚŝůĞ�ĂĐŝĚŝƚǇ

DK�ϲϭ�͗��ĂůĐƵů�ă�ƉĂƌƚŝƌ�ĚĞ�ůΖĂĐŝĚĞ�ĂĐĠƚŝƋƵĞ
DK�ϲϭ�͗��ĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ĂĐĞƚŝĐ�ĂĐŝĚ

Ύ Ϭ͘Ϭϳ Őͬ>�,Ϯ^KϰϬ͘ϭϯ Ϭ͘ϯϰ

�ĐŝĚŝƚĠ�ǀŽůĂƚŝůĞ
sŽůĂƚŝůĞ�ĂĐŝĚŝƚǇ

DK�ϲϭ�͗��ĂůĐƵů�ă�ƉĂƌƚŝƌ�ĚĞ�ůΖĂĐŝĚĞ�ĂĐĠƚŝƋƵĞ
DK�ϲϭ�͗��ĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ĂĐĞƚŝĐ�ĂĐŝĚ

Ύ ϭ͘ϯϯ ŵĞƋͬ>Ϯ͘ϲϲ ϲ͘ϵϵ

�ǆƚƌĂŝƚ�ƐĞĐ�ƚŽƚĂů
dŽƚĂů�ĚƌǇ�ĞǆƚƌĂĐƚ

DK�ϭϭ�͗��ĂůĐƵů�ƉĂƌ�ĚĞŶƐŝŵĠƚƌŝĞ
DK�ϭϭ�͗��ĞŶƐŝŵĞƚƌǇ�Θ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ

Ύ ϰй Őͬ>ϭϵ͘ϴ

�ǆƚƌĂŝƚ�ƐĞĐ�ƌĞĚƵŝƚ
ZĞĚƵĐĞĚ�ĚƌǇ�ĞǆƚƌĂĐƚ

�ĂůĐƵů
�ĂůĐƵůĂƚŝŽŶ

Őͬ>ϮϬ

DĠƚŚĂŶŽů�;ĂůĐŽŽů�ŵĠƚŚǇůŝƋƵĞͿ
DĞƚŚĂŶŽů�;ŵĞƚŚǇů�ĂůĐŽŚŽůͿ

DK�Ϯϳ�͗�'�Ͳ&/�
DK�Ϯϳ�͗�'�Ͳ&/�

Ύ ϭϱй ŵŐͬ>ϭϱ ϰϵ

dŝƚƌĞ�ĂůĐŽŽŵĠƚƌŝƋƵĞ�ǀŽůƵŵŝƋƵĞ�ă
ϮϬΣ�
�ůĐŽŚŽů�Ăƚ�ϮϬΣ�

DK�ϳϯ�͗�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉŝĞ�/Zd&
DK�ϳϯ�͗�&d/Z�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉǇ

Ύ Ϭ͘ϭϴ й�sŽůϭϮ͘ϲϯ

DĂƐƐĞ�ǀŽůƵŵŝƋƵĞ�ă�ϮϬΣ�
�ĞŶƐŝƚǇ�Ăƚ�ϮϬΣ�

DK�ϳϮ�͗�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉŝĞ�/Zd&
DK�ϳϮ�͗�&d/Z�^ƉĞĐƚƌŽƐĐŽƉǇ

Ύ Ϭ͘ϬϬϭϯϮ ŐͬĐŵϯϬ͘ϵϴϵϰ

�ŝŽǆǇĚĞ�ĚĞ�ƐŽƵĨƌĞ�ůŝďƌĞ
&ƌĞĞ�ƐƵůĨƵƌ�ĚŝŽǆŝĚĞ

DK�ϱϰ�͗�WŚĂƐĞ�ŐĂǌĞƵƐĞͲ/Zd&
DK�ϱϰ�͗�'Ăǌ�ƉŚĂƐĞͲ/Zd&

Ύ ϭϴй ŵŐͬ>ϲ Ϯϵ

�ŝŽǆǇĚĞ�ĚĞ�ƐŽƵĨƌĞ�ƚŽƚĂů
dŽƚĂů�ƐƵůĨƵƌ�ĚŝŽǆŝĚĞ

DK�ϱϰ�͗�WŚĂƐĞ�ŐĂǌĞƵƐĞͲ/Zd&
DK�ϱϰ�͗�'Ăǌ�ƉŚĂƐĞͲ/Zd&

Ύ ϭϭй ŵŐͬ>ϭϱ ϭϮϭ

�ĐŝĚĞ�ƐŽƌďŝƋƵĞ
^ŽƌďŝĐ�ĂĐŝĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ

DK�Ϯϭ�͗�ZĞĐŚĞƌĐŚĞ�ƉĂƌ���D
DK�Ϯϭ�͗�YƵĂŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ďǇ�d>�

Ύ ϮϬй ŵŐͬ>Ϯ EŽƚ�ĚĞƚĞĐƚĞĚ

���Z��/d�d/KE
�K&Z���EΣ�ϭͲϬϱϴϴ
WKZd���
�/^WKE/�>��^hZ
ttt͘�K&Z��͘&Z

>Y�͗�YƵĂŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ůŝŵŝƚ͕�>��͗��ĞƚĞĐƚŝŽŶ�ůŝŵŝƚ͕�hŶĐĞƌƚĂŝŶƚŝĞƐ͗�ŬсϮ

dŚĞ�ĂĐĐƌĞĚŝƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��K&Z���ŐŝǀĞƐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŬŝůů�ŽĨ�ůĂďŽƌĂƚŽƌŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂĐĐƌĞĚŝƚĂƚŝŽŶ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐǇŵďŽů�;ΎͿ͘
dŚĞ��K&Z���ŝƐ�ƐŝŐŶĂƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵƵůƚŝůĂƚĞƌĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŽĨ����;�ƵƌŽƉĞĂŶ�ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂĐĐƌĞĚŝƚĂƚŝŽŶͿ͕�/�&�;/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů��ĐĐƌĞĚŝƚĂƚŝŽŶ�&ŽƌƵŵͿ�ĂŶĚ�ŽĨ�/>���;/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�>ĂďŽƌĂƚŽƌǇ��ĐĐĞĚŝƚĂƚŝŽŶ��ŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶͿ�ŽĨ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚƌŝĞƐ�Žƌ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�dŚĞ�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ŝƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/E�K͘



>Y
>KY

^����W�ZZ/E�Θ�&/>^

�ŚąƚĞĂƵ��ĂƌďŽŶŶŝĞƵǆ
�ŚĞŵŝŶ�WĞǇƐƐĂƌĚĠ
ϯϯϴϱϬ�>�K'E�E

;ĐͿ��ĞƚƚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĞƐƚ�ĨŽƵƌŶŝĞ�ƉĂƌ�ůĞ�ĐůŝĞŶƚ�ͬ�dŚŝƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ

dŚŝƐ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ĐŽŵŵĞŶƚƐ�ĐŽŶĐĞƌŶ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ƐĂŵƉůĞ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͕�ƚĂŬĞŶ͕�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ĂŶĚ�ƉĂƐƐĞĚ�ŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƌĞƉŽŶƐĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂŶƚ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ĂƌĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ƌĞƐƉŽŶƐĂďŝůŝƚǇ͘�dŚĞ�ƌĞƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ŝƐ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĞĚ�ŽŶůǇ�ŝŶ�ĨƵůů�ĨŽƌŵ͘

Z�WWKZd��Ζ�E�>z^��ͬ��E�>z^/^�Z�WKZd�EΣ�Ϯϰϴϱϭϱ
&ůŽŝƌĂĐ�ƚŚĞ�ϭϮͬϭϬͬϮϬϮϱ

�ŽĚĞ�YZ�ĚΖĂƵƚŚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ
�����ś��ɬɪ��

^ĐĂŶŶĞǌ�ĐĞ�YZ�ŽĚĞ�ƉŽƵƌ�ĂƵƚŚĞŶƚŝĨŝĞƌ�ůĞ�ƌĂƉƉŽƌƚ�ĚΖĂŶĂůǇƐĞƐ�ĞŶ�ůŝŐŶĞ
;ĐͿ��ĠƐŝŐŶĂƚŝŽŶ�ĚƵ�ƉƌŽĚƵŝƚ WƌŽĚƵĐƚ�ĚĞƐŝŐŶĂƚŝŽŶ

�ŚąƚĞĂƵ��ĂƌďŽŶŶŝĞƵǆ�Ͳ��K��WĞƐƐĂĐͲ>ĠŽŐŶĂŶ�Ͳ�sŝŶ�ďůĂŶĐ�Ͳ�ϮϬϮϰ

;ĐͿ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĐŽŵƉůĠŵĞŶƚĂŝƌĞƐ �ĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ
EΣ�ĚĞ�ůŽƚ�͗�>�ϭͲϮϰ

EΣ�ĚΖĠĐŚĂŶƚŝůůŽŶ ^ĂŵƉůĞ�ŶƵŵďĞƌ ͗ ϮϱϬϴϱϴϯϰ
�ĂƚĞ�ĚĞ�ƌĠĐĞƉƚŝŽŶ �ĂƚĞ�ŽĨ�ƌĞĐĞŝƉƚ ͗ ϬϴͬϭϮͬϮϬϮϱ
�ĂƚĞ�ĨŝŶ�ĚΖĂŶĂůǇƐĞ �ŶĚ�ŽĨ�ĂŶĂůǇƐŝƐ ͗ ϭϬͬϭϮͬϮϬϮϱ

ZĠƐƵůƚĂƚƐ�ĚĞ�ůΖĂŶĂůǇƐĞ�ĚΖƵŶ�ĠĐŚĂŶƚŝůůŽŶ�ƌĞŵŝƐ�ƉĂƌ�ůĞ�ĐůŝĞŶƚ
�ŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�Ă�ƐĂŵƉůĞ�ĚĞůŝǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĐƵƐƚŽŵĞƌ

WĂƌĂŵğƚƌĞ
WĂƌĂŵĞƚĞƌ

DĠƚŚŽĚĞ
DĞƚŚŽĚ

ZĠƐƵůƚĂƚ
ZĞƐƵůƚ

/ŶĐĞƌƚŝƚƵĚĞ
hŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ

hŶŝƚĠ
hŶŝƚ

>��KZ�dK/Z���y��>>�^�^�͗��͘�͘�>��:��YhKdd��Ͳ�Ϯϱ�Zh���Z/^d/�����Z'�^�Ͳ�ϯϯϮϳϬ�&>K/Z���Ͳ�&Z�E��
d�>͘�Ϭϱ�ϱϳ�ϳϳ�ϵϲ�Ϯϳ�Ͳ�ƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚΛůĂďĞǆĐĞůů͘ĐŽŵ�Ͳ�ǁǁǁ͘ůĂďĞǆĐĞůů͘ĐŽŵ

^͘�͘^��h���W/d�>����ϭϭϮ�ϰϬϬ��hZK^�Ͳ�Z�^��KZ���hy���ϯϴϭ�ϯϲϭ�ϭϰϲ�Ͳ�^/Z�d�ϯϴϭ�ϯϲϭ�ϭϰϲ�ϬϬϬϯϮ�Ͳ�ds��/EdZ��KDDhE�hd�/Z��&Z�ϳϮϯ�ϴϭϯ�ϲϭϭ�ϰϲ
dKhd�>/d/'�����Yh�>Yh��E�dhZ��Yh�����^K/d͕�Z�>�s�����>���KDW�d�E�������KZ���hy���>Ζ�y��Wd/KE���^�>/d/'�^�Z�>�d/&^��hy��yWKZd�d/KE^�Yh/�^KEd�^KhD/^���>Ζ�Z�/dZ�'�����>���,�D�Z������KDD�Z��

/Ed�ZE�d/KE�>�

/ů�ĐŽŵƉŽƌƚĞ��Ϯ�ƉĂŐĞ;ƐͿ�Ğƚ�Ϭ�ĂŶŶĞǆĞ

WĂŐĞ�͗�Ϯ��ƐƵƌ��Ϯ

DĠƚĂƵǆͬDŝŶĠƌĂƵǆ
^ƵůĨĂƚĞƐ�ƚŽƚĂƵǆ
dŽƚĂů�ƐƵůƉŚĂƚĞƐ

DKϮϵ͗��ŚƌŽŵĂƚŽŐƌĂƉŚŝĞ�ŝŽŶŝƋƵĞ
DKϮϵ͗�/ŽŶ�ĐŚƌŽŵĂƚŽŐƌĂƉŚǇ

Ύ ϭϴй Őͬ>�<Ϯ^KϰϬ͘Ϭϱ Ϭ͘ϯϴ

���Z��/d�d/KE
�K&Z���EΣ�ϭͲϬϱϴϴ
WKZd���
�/^WKE/�>��^hZ
ttt͘�K&Z��͘&Z

>Y�͗�YƵĂŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ůŝŵŝƚ͕�>��͗��ĞƚĞĐƚŝŽŶ�ůŝŵŝƚ͕�hŶĐĞƌƚĂŝŶƚŝĞƐ͗�ŬсϮ

dŚĞ�ĂĐĐƌĞĚŝƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��K&Z���ŐŝǀĞƐ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŬŝůů�ŽĨ�ůĂďŽƌĂƚŽƌŝĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂĐĐƌĞĚŝƚĂƚŝŽŶ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐǇŵďŽů�;ΎͿ͘
dŚĞ��K&Z���ŝƐ�ƐŝŐŶĂƚŽƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵƵůƚŝůĂƚĞƌĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ŽĨ����;�ƵƌŽƉĞĂŶ�ĐŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂĐĐƌĞĚŝƚĂƚŝŽŶͿ͕�/�&�;/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů��ĐĐƌĞĚŝƚĂƚŝŽŶ�&ŽƌƵŵͿ�ĂŶĚ�ŽĨ�/>���;/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�>ĂďŽƌĂƚŽƌǇ��ĐĐĞĚŝƚĂƚŝŽŶ��ŽŽƉĞƌĂƚŝŽŶͿ�ŽĨ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚ�ŽĨ�ƚƌŝĞƐ�Žƌ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�dŚĞ�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ŝƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/E�K͘

ZĞǀƵ�Ğƚ�ĂƉƉƌŽƵǀĠ�ƉĂƌ�͗
DĂƌŐŽƚ��,�D/E���͕�ZĞƐƉŽŶƐĂďůĞ�DĠƚƌŽůŽŐŝĞ�Ğƚ�DĠƚŚŽĚĞƐ�ĚĞ�ZĠĨĠƌĞŶĐĞ



>��KZ�dK/Z���y��>>�^�^�Ͳ�Ϯϱ͕�Zh���Z/^d/�����Z'�^�Ͳ�ϯϯϮϳϬ�&>K/Z���Ͳ�&Z�E��
d�>͘�нϯϯ�;ϬͿϱ�ϱϳ�ϳϳ�ϵϲ�Ϯϳ

ƐĞĐƌĞƚĂƌŝĂƚΛůĂďĞǆĐĞůů͘ĐŽŵ�Ͳ�ǁǁǁ͘ůĂďĞǆĐĞůů͘ĐŽŵ

^͘�͘^͘��h���W/d�>�ĚĞ�ϭϭϮ�ϰϬϬ��hZK^�Ͳ�Z�^��KZ���hy���ϯϴϭ�ϯϲϭ�ϭϰϲ�Ͳ�^/Z�d�ϯϴϭ�ϯϲϭ�ϭϰϲ�ϬϬϬϯϮ�Ͳ�ds��/EdZ��KDDhE�hd�/Z��&Z�ϳϮϯ�ϴϭϯ�ϲϭϭ�ϰϲ
dKhd�>/d/'�����Yh�>Yh��E�dhZ��Yh�����^K/d͕�Z�>�s�����>���KDW�d�E�������KZ���hy���>Ζ�y��Wd/KE���^�>/d/'�^�Z�>�d/&^��hy��yWKZd�d/KE^�Yh/�^KEd�^KhD/^���>Ζ�Z�/dZ�'�����>���,�D�Z������KDD�Z���/Ed�ZE�d/KE�>�

�ĞƌƚŝĨŝĐĂƚ�ĚĞ�ƉƵƌĞƚĠ͕�ƐĂŶŝƚĂŝƌĞ͕�ĚĞ�ůŝďƌĞ�ǀĞŶƚĞ�Ğƚ�ĚĞ�ĐŽŶƐŽŵŵĂƚŝŽŶ
�ĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞ�ŽĨ�ŚĞĂůƚŚ͕�ƉƵƌŝƚǇ͕�ĨƌĞĞ�ƐĂůĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƵŵƉƚŝŽŶ

ZĞůĂƚŝĨ�ĂƵ�ƌĂƉƉŽƌƚ�ĚΖĂŶĂůǇƐĞ�ŶΣϮϰϴϱϭϱ
�ZĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞ�ηϮϰϴϱϭϱ

/H�ODERUDWRLUH�HVW�KDELOLWp��FRQIRUPpPHQW�j�OD�GpFLVLRQ�GX�PLQLVWqUH�GH�O
eFRQRPLH�HW�GHV�)LQDQFHV��DUUrWp�GX���
RFWREUH� ������ -2� GX� ��� QRYHPEUH� ������� j� GpOLYUHU� GHV� FHUWLILFDWV� G
DQDO\VH� HW� GH� SXUHWp� SRXU� OHV� GHQUpHV�
DOLPHQWDLUHV�HW�OHV�SURGXLWV�DJULFROHV�G
RULJLQH�IUDQoDLVH�GHVWLQpV�j�O
H[SRUWDWLRQ�

'DQV�OD�OLPLWH�GHV�GpWHUPLQDWLRQV�HIIHFWXpHV��OH�VRXVVLJQp�FHUWLILH�TXH�OH�SURGXLW�SRXU�OHTXHO�LO�D�pWp�GpOLYUp�OD�
SUpVHQWH�DWWHVWDWLRQ�HW�TXL��G
DSUqV� OD�GpFODUDWLRQ�GHV� LQWpUHVVpV�IDLW� O
REMHW�GH� O
H[SpGLWLRQ�GRQW� OH�GpWDLO�VXLW��HVW�XQ�
SURGXLW�GH�ERQQH�TXDOLWp�OR\DOH�HW�PDUFKDQGH��HW�TX
LO�UpSRQG�j�WRXWHV�OHV�H[LJHQFHV�GH�OD�ORL�GX��HU�DR�W������VXU�OD�
UpSUHVVLRQ� GHV� IUDXGHV� GDQV� OD� YHQWH� GHV�PDUFKDQGLVHV� HW� QRWDPPHQW� j� WRXWHV� OHV� SUHVFULSWLRQV� pQXPpUpHV� DX[�
GpFUHWV�GX����DR�W������HW�GX����DYULO������SRUWDQW� UqJOHPHQW�G
DGPLQLVWUDWLRQ�SXEOLTXH�SRXU� O
DSSOLFDWLRQ�GH� OD� ORL�
SUpFLVpH�

/H�VRXVVLJQp�FHUWLILH�TXH�OHV�UpVXOWDWV�GH�FHV�DQDO\VHV�VRQW�VWULFWHPHQW�FRQIRUPHV�j�OD�OpJLVODWLRQ�IUDQoDLVH��,O�
V
DJLW�G
XQ�SURGXLW�OpJLWLPH�HW�FRPPHUFLDOLVDEOH��SURSUH�j�OD�FRQVRPPDWLRQ�KXPDLQH�HW�j�OD�YHQWH�OLEUH�HQ�)UDQFH�HW�j�
O
pWUDQJHU�

7KH� ODERUDWRU\� LV� DXWKRULVHG�� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� GHFLVLRQ� RI� WKH� 0LQLVWU\� RI� (FRQRP\� DQG� )LQDQFH� �GHFUHH� RI� ��
2FWREHU�������2IILFLDO�-RXUQDO�RI����1RYHPEHU�������� WR� LVVXH�FHUWLILFDWHV�RI�DQDO\VLV�DQG�SXULW\� IRU� IRRGVWXIIV�DQG�DJULFXOWXUDO�
SURGXFWV�RI�)UHQFK�RULJLQ�LQWHQGHG�IRU�H[SRUW�

:LWKLQ�WKH�OLPLWV�RI�WKH�GHWHUPLQDWLRQV�PDGH��WKH�XQGHUVLJQHG�FHUWLILHV�WKDW�WKH�SURGXFW�IRU�ZKLFK�WKLV�FHUWLILFDWH�KDV�EHHQ�
LVVXHG�DQG�ZKLFK��DFFRUGLQJ�WR�WKH�GHFODUDWLRQ�RI�WKH�LQWHUHVWHG�SDUWLHV��LV�WKH�VXEMHFW�RI�WKH�VKLSPHQW�GHWDLOHG�EHORZ��LV�D�SURGXFW�
RI�JRRG��IDLU�DQG�PDUNHWDEOH�TXDOLW\��DQG�WKDW�LW�PHHWV�DOO�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�/DZ�RI���$XJXVW������RQ�WKH�SUHYHQWLRQ�RI�IUDXG�
LQ�WKH�VDOH�RI�JRRGV�DQG��LQ�SDUWLFXODU��DOO�WKH�UHTXLUHPHQWV�OLVWHG�LQ�WKH�'HFUHHV�RI����$XJXVW������DQG����$SULO������OD\LQJ�GRZQ�
SXEOLF�DGPLQLVWUDWLRQ�UHJXODWLRQV�IRU�WKH�DSSOLFDWLRQ�RI�WKH�DIRUHPHQWLRQHG�ODZ�

7KH�XQGHUVLJQHG�FHUWLILHV� WKDW� WKH� UHVXOWV�RI� WKHVH�DQDO\VHV�DUH�VWULFWO\� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�)UHQFK� OHJLVODWLRQ��7KLV� LV�D�
OHJLWLPDWH�DQG�PDUNHWDEOH�SURGXFW��VXLWDEOH�IRU�KXPDQ�FRQVXPSWLRQ�DQG�IRU�VDOH�LQ�)UDQFH�DQG�DEURDG�

�ǆƉĠĚŝƚĞƵƌ�ͬ�^ŚŝƉƉĞƌ�͗ ^����W�ZZ/E�Θ�&/>^��ŚąƚĞĂƵ��ĂƌďŽŶŶŝĞƵǆ��ŚĞŵŝŶ�WĞǇƐƐĂƌĚĠ�ϯϯϴϱϬ�>�K'E�E�&Z�E��
�ĞƐƚŝŶĂƚĂŝƌĞ�ͬ�ZĞĐĞŝǀĞƌ�͗

�ĠƐŝŐŶĂƚŝŽŶ�ĚĞ�ůΖĞǆƉĠĚŝƚŝŽŶ�ͬ�^ŚŝƉŵĞŶƚ�ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ

�ĠƐŝŐŶĂƚŝŽŶ�ĚƵ�ƉƌŽĚƵŝƚ�͗
WƌŽĚƵĐƚ�ĚĞƐŝŐŶĂƚŝŽŶ

��ŚąƚĞĂƵ��ĂƌďŽŶŶŝĞƵǆ�Ͳ��K��WĞƐƐĂĐͲ>ĠŽŐŶĂŶ�Ͳ�sŝŶ�ďůĂŶĐ�Ͳ�ϮϬϮϰ

YƵĂŶƚŝƚĠ�͗
YƵĂŶƚŝƚǇ

�

/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĐŽŵƉůĠŵĞŶƚĂŝƌĞƐ�͗
�ĚĚŝƚŝŽŶĂů�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ

�EΣ�ĚĞ�ůŽƚ�͗�>�ϭͲϮϰ

EΣ�ĚΖĠĐŚĂŶƚŝůůŽŶ�͗
^ĂŵƉůĞ�ŶƵŵďĞƌ

ϮϱϬϴϱϴϯϰ

&Ăŝƚ�ă�&ůŽŝƌĂĐ͕�ůĞ�ϭϬͬϭϮͬϮϬϮϱ
DĂƌŐŽƚ��,�D/E���͕�ZĞƐƉŽŶƐĂďůĞ�DĠƚƌŽůŽŐŝĞ�Ğƚ�
DĠƚŚŽĚĞƐ�ĚĞ�ZĠĨĠƌĞŶĐĞ


